Raeda Larusar Welding, formanns Samtaka fjarmalafyrirtaekja,
10.04.08

Glzera 1 (forsiouglzera)
Gooir fundarmenn,

Fjarmalafyrirtaeki heimsins eru um pessar mundir ganga i gegnum eina pa
mestu polraun sem pau hafa preytt undanfarna aratugi.

Lerdomskurfa starfsfolks og stjornenda islenskra fjarmalafyrirtekja hefur
sjaldan eda aldrei verid jafn brott.

bad goda vid slikar adstedur er ad par faera fjarmalafyrirtekjum og
starfsmonnum beirra verdmaeta reynslu og pekkingu Vid slikar adstedur
verda valkostir stjornenda skyrari skyrari og aherslur skarpari.

bad hefur verid afar anegjulegt ad sja hvernig hugvit og araedni starfsmanna
islensku fjarmalafyrirteekjanna nytist ekki eingdngu 4 uppgangstimum heldur
einnig pegar kreppir ad.

Ahlaup sidasta manadar hefur vissulega reynt 4 polrif starfsmanna okkar og
raun kerfisins 1 heild, einnig fert okkur heim sanninn um styrk og traustar
undirstodur islensku fjarmalafyrirtaekjanna.

Fjarmalageirinn hefur vaxid hradast allra atvinnugreina 4 {slandi &
undanfornum arum. Hann greiddi 4 sidasta ari um helming af peim
skatttekjum sem rikissjodur fékk fra fyrirtekjum landsins og hann hefur
einnig lagt mikid til samfélagsins, svo sem med framlogum til ymissar
menningar- og goodgerdarmala.

bad er afar mikilvaegt fyrir stekkandi pjod ad styrkja og fjolga stodum
atvinnulifsins, og pvi hljétum vid 611 ad fagna peim skrefum sem stigin hafa
verid.

bar raddir hafa heyrst hér innanlands 4 sidustu vikum og manudum sem
hafa dregid i efa getu fjarmalageirans til ad standa undir framtidar hagvexti a
fslandi.



bPad er kannski ekkert skrytid pegar gefur a batinn jafn hressilega og
undanfarid ad slikar vangaveltur komi upp. En i peim efnum ma ekki
blindast af agjof dagsins, pvi stundum getur verid naudsynlegt ad stiga eitt
skref aftur &4 bak, meta adstedur og halda sidan afram.

Vid skulum ekki gleyma pvi ad alpjédavading islenska vidskiptalifsins
hefur ad miklu leyti verid kn0in afram af drifkrafti islensku
fjarmalafyrirteekjanna.

Afraksturinn af pvi er ad eignir og tekjur islenskra fyrirtekja eru ni mun
dreifdari en &4dur hefur verid. Fyrirtekin eru pvi ekki eins vidkvem fyrir
sveiflum 4 heimamarkadi eins og adur tidkadist.

bad felast mikil teekiferi 1 frekari vexti og vidgangi islenskra
fjarmalafyrirteekja.  Stjornvold hafa synt 1 verki ad pau skilja mikilvaegi
pessarar atvinnugreinar fyrir islensk efnahagslif og samfélag.

A0 minu mati er brynt ad halda afram ad vinna ad hugmyndum um
alpjodlega fjarmalamidstdo hér & landi.

Grunngerd islenska fjdrmalamarkadarins gerir slikt raunheeft, skattalegt
umhverfi er hagsteett, lagaumhverfid traust og menntunarstig hatt.

Mikilveegt er ad halda afram ad hlua ad og efla ennfrekar innvidi
fjarmalamarkadarins og hafa stjornvold 1 aukun meli verid ad atta sig 4
pessu.

Til demis hefur starfsemi Fjarmalaeftirlitsins tekid stakkaskiptum &
undanfornum 4rum. Eins og fram hefur komid hja erlendum erlendum
greiningaradilum péa stenst starfsemi bpess fyllilega samanburd vid
systurstofnanir pess i ndgrannalondunum.

[ stefnuyfirlysingu naverandi rikisstjornar segir ad hin stefni ad pvi ad
tryggja ad fjarmalastarfsemi geti afram vaxid hér a landi og sott inn & ny

svid 1 samkeppni vid onnur markadssvaedi.

betta er mjog jakvaett.



I 1josi pessa skytur skokku vid ad stjornvold skuli enn sjalf reka banka sem
nytur ymissa forréttinda og keppir i skjoli peirra um vidskiptamenn vid
fjarmalafyrirtaeki 4 frjalsum markadi. Su rddstofun er nu til rannsdknar hja
ESA, (Eftirlitsstofnun EFTA) auk pess sem hun hefur verid hardlega
gagnrynd af fjolda virtra innlendra sem erlendra adila, eins og IMF, OECD
og Sedlabanka fslands.

bPad ma spyrja, hvort niverandi vandi peningastefnunnar og Ojafnvaegi
efnahagkerfisins megi ad hluta til rekja til pess, ad skipulagi {budalanasjods
var ekki breytt samhlida pvi ad Sedlabanka var gert ad taka upp
verdbolgumarkmid.

Samtok fjarmalafyrirtaekja hafa frd stofnun att g6d samskipti vid stjornvold.
Eg tel timabzrt ad formfesta pau samskipti til framtidar og komid verdi upp
samstarfsvettvangi stjornvalda og fjarméalamarkadar par sem 4 hverjum tima
verdi vegid og metid hvad gera megi ad styrkja grundvoll fjarmalastarfsemi i
landinu enn frekar.

Med hlidsjon af reynslu annarra pjoda naest enginn arangur i peim efnum
nema med ndinni samvinnu rikisstjornar, Sedlabanka, Fjarmalaeftirlits og
adila & fjarmalamarkadi.

bPannig verdi einnig tryggt ad peim tillogum sem fram koma sé hrint i
framkvemd ~ jafn0dum.  SFF,  sem  sameiginlegur  vettvangur
fjarmalamarkadar & Islandi, lysa sig reidubtiin i ad leida pad bryna verkefni.

Horfum nt adeins 4 atburdi undanfarinna manada og hvada reynslu vid
getum dregid af peim fyrir framtid fjarmalafyrirteekjanna.

bad sem mestu skiptir er ad tekiferin i fjarmalageiranum verda ekki nytt
nema islensk fjarmalafyrirteki njoti  stodugleika 1  grunneiningu
fjarmalakerfisins sem er myntin.

Hér er um brynt hagsmunamal fyrir fjarmalafyrirteeki 1 alpjodlegri
samkeppni a0 raeda. Pau purfa efnahagslegt jafnveegi likt og adrar
atvinnugreinar til pess ad geta vaxid og dafnad



Agztu fundarmenn

Eins og fram hefur komid i fjolmidlum hafa stérir pekktir erlendir bankar
tapad storum fjarhedum a skuldavafningum tengdum undirmadlslanum fréa
Bandarikjunum.

Sem demi demi mé& nefna hefur UBS bankinn tilkynnt um samtals 38
milljarda dollara afskriftir sokum pessa — en pad jafngildir um heildar
lansfjarporf allra islensku bankanna erlendis.

[ pessu sambandi er rétt ad vekja athygli 4 pvi flestir islensku bankanna hafa
gaett pess ad halda sig fra slikum afurdum, o6likt ymsum evropskum og
bandariskum bonkum.

A0 minu mati héfum vid pvi midur ekki notid sannmalis né gods af peirri
varkarni.

Skuldatryggingadlag islensku bankanna hefur farid i1 haestu hadir a
undanfornum méanudum. ber raddir hafa gerst stodugt haverari ad alagid sé
ur 6llu samhengi vid pa raunhaattu sem tengist islensku bonkunum.

Eg er sammala pessu og bendi i pvi sambandi 4 ad islensku bankarnir
standast vel dalagsprof Fjarmalaeftirlitsins og lanshafismatsfyrirtekising
Moody’s

bott margir séu undrandi yfir pvi hversu hart hefur verid sott ad islenskum
bonkum og efnahagslifi undanfarna manudi, pa er slikt vidbuid pegar kreppir
a0 og allir keppast vid ad benda hver 4 annan pegar spurt er hvar vandinn s¢
mestur.

bannig hafa erlendir adilar keppst vid ad benda a meinta veikleika i islenska
hagkerfinu. Hérlendir bankar héfu strax og vandinn hofst, ad stiga skref til
a0 lagmarka enn frekar ahattu i rekstrinum, med auknum innldnum og med
pvi ad heaegja verulega & sinni starfsemi, sérstaklega i utlanum og &
fjarfestingarbankasvidi.



En fjarmalafyrirtekin voru ekki ein um pad ad bregdast vid breyttum
adstedum. Sedlabanki Islands hefur einnig unnid hérdum hondum ad pvi ad
styrkja og efla undirstodur fjarmalakerfisins, sem og stjérnvold.

Menn eru gjarnir 4 ad krefja stjornvold og Sedlabanka um svor og
upplysingar um pad hvernig pau hyggjast bregdast vid breyttum adstedum.

Eg tel hyggilegast ad veita pessum adilum svigram til pess ad vinna ad
pessum Urlaunarefnum sinum. S& vandi sem vid eigum vid ad glima verdur
ekki leystur i fjolmidlum.

Nokkud hefur mett 4 SFF sem sameiginlegum vettvangi greinarinnar. SFF
hafa verid 1 ndnum tengslum vid pau adildarfélog sem standa i eldlinunni i
pessum efnum.

Fyrirteeki & markadi taka oft hagsmunagaeslu sem sjalfsogdum hlut, enda
sjalf upptekin af eigin rekstri. bad er oft ekki fyrr en & reynir sem pau atta sig
a mikilvagi pess ad eiga sér sameiginlega vettvang.

Godir fundarmenn.
begar ég tok pa akvordun ad taka vid starfi forstjora Glitnis 6radi mig ekki
fyrir peim askorunum sem framundan voru & islenskum fjarmalamarkadi.

Til pess a0 takast a peer askornir tel ég brynt ad fjarmalafyrirtekin og
stjornvold haldi 4fram ad vinna ndid saman. Med pvi mun okkur takast ad

komast atar pvi umroti sem nu rikir 4 alpjodlegum fjarmalamorkudum.

bad er mikilvaegt ad allir adilar sem fjalla um vidfangsefnid geri pad af
yfirvegun.

Ord duga skammt 4 4 fjarmalamarkadi — par eru pad verkin — og afkoman,
sem skipta mali.

bokk fyrir!



